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Barcelona, 26 de marg de 2020

Atenent les recomanacions dels nostres assessors en mateéria financera i fiscal, la present circular
té com a Unica i exclusiva pretensid la de facilitar-vos una seleccié de continguts d'informacié
general sobre novetats o qliestions de caracter laboral, tributari o juridic que us puguin ser

d’utilitat en aquest periode excepcional.

RESUM

La present Nota Informativa tracta sobre les seglients mesures:
- Les adoptades pel GOBIERNO DE ESPANA i el GOVERN DE LA GENERALITAT amb la

finalitat de dotar de liquiditat a les empreses davant la situacié econdmica i financera
derivada de l'estat d’alarma pel COVID-19.

MESURES APROVADES PEL GOBIERNO DE ESPANA

LINIA ICO LIQUIDITAT

El Consell de Ministres celebrat en data 24 de mar¢ de 2020, va aprovar I'Acord que recull les
caracteristiques del primer tram, per import de fins a 20.000 milions d'euros, de la Linia d'Avals
per a empreses i autonoms, recollida en el Reial Decret Llei 8/2020 de mesures urgents

extraordinaries per a fer front a I'impacte econdmic i social del COVID-19.

Aquesta linia d’avals:

= Té per finalitat, facilitar el manteniment de I'ocupacié i pal-liar els efectes econdomics
del COVID-19.

= | té per objectiu, cobrir els nous préstecs i altres modalitats de finangcament i les
renovacions concedits per entitats financeres a empreses i autbnoms per atendre
les necessitats de financament derivades, entre altres, de pagaments de salaris,
factures, necessitat de circulant o altres necessitats de liquiditat, incloent les derivades de

venciments d'obligacions financeres o tributaries.
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Es important destacar que el 50% d'aquest primer tram es reserva per a garantir renovacions

i nous préstecs concedits a autonoms i PIMES que compren:

» Les gmpreses mitjianes, que son aquelles empreses de fins a 250 treballadors i vendes
anuals de fins a un maxim de 50 milions d'EURQOS o d'actiu anual de fins a un maxim a 43
milions d'EUROS.

= Les petites empreses, que sén aquelles empreses de fins a 50 treballadors i vendes

anuals o actiu anual de fins a un maxim de 10 milions d'EUROS.

» |les microempreses, que son aquelles empreses de fins a 10 treballadors i vendes

anuals o actiu anual de fins a un maxim de 2 milions d'EUROS.

El restant 50%, es destinara a grans empreses, és a dir, empreses de més de 250 empleats i

vendes anuals superiors a 50 milions d’'EUROS o actiu anual superior a 43 milions d'euros.

Podran sol-licitar aquests avals (fins al proxim 30 de setembre) les empreses i autbnoms afectats
pels efectes economics del COVID-19, sempre que els sol-licitants no estiguessin en situacio

de morositat a 31 de desembre de 2019 o en procediment concursal a 17 de mar¢ de 2020.

Les renovacions i els nous préstecs que podran acollir-se a aquesta linia d'avals seran aquells
renovats amb posterioritat al 17 de marg¢ de 2020, per tant, en data actual podra sol-licitar-se la
cobertura de préstecs o renovacions subscrites en data anterior, amb el limit maxim del 17 de
mar¢ de 2020 i els efectes de la concessio de l'aval seran retroactius a la data en qué va ser

concedit o renovat el préstec.
L’'import garantit per I'aval concedit sera equivalent a:

= Com a maxim el 80% de I'operaci6 en el cas d’autdnoms i pimes.
= Per ales grans empreses, com a maxim el 70% de I'operaci6 en cas de noves operacions,

o com a maxim el 60% de I'operacié en el cas de les renovacions.

L'aval emeés tindra una vigéncia igual al termini del préstec concedit, amb un termini maxim de

cinc anys.

El cost de I'aval, d'entre 20 i 120 punts basics en funcio del destinatari i I'import de I'operacié,

sera assumit per les entitats financeres.

Les entitats financeres amb les quals I''CO hagi subscrit els corresponents acords de
col-laboracid, es comprometen a mantenir els costos dels nous préstecs i de les
renovacions que es beneficiin d'aquests avals en linia amb els costos aplicats abans de
I'inici de la crisi del COVID-19, tenint en compte la garantia publica de l'aval i el seu cost de

cobertura.
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També assumeixen el compromis de mantenir, almenys fins al 30 de setembre de 2020, els
limits de les linies de circulant concedides a tots els clients i, en particular, a aquells
clients els préstecs dels quals resultin avalats.

Per tant, a manera de resum, en els proxims dies les entitats posaran a la disposicié de les
empreses, préstecs amb garantia de I'Estat, que ja poden sol-licitar-se amb la finalitat de
poder formalitzar-los com més aviat millor.

Segons ens indiquen els nostres assessors, consultat amb les principals entitats financeres que
estaran habilitades, han avancat les segiients dades d'interes:

= Es previsible que, en determinats casos, sol-licitin a I'empresa, a més de la
documentacié habitual en aquests casos, un pla de tresoreria de, al menys, els sis
proxims mesos.

= Eltipus d’interés per a aquestes operacions estara al voltant del 1,50 %.

MESURES DEL GOVERN DE LA GENERALITAT DE CATALUNYA

El Govern de la Generalitat de Catalunya mitjancant acord aprovat en sessid del passat 24 de
marg, va aprovar les mesures que s'indiquen a continuacid, segons es despren de la
corresponent nota de premsa i de la informacié facilitada en la propia web del Institut Catala de
Finances.

LINIA ICF-AVALIS LIQUIDESA

L’Institut Catala de Finances (ICF) i Avalis de Catalunya avalen el 80% dels préstecs de les
entitats financeres amb la finalitat de cobrir les necessitats de liquiditat de les pimes catalanes a

consequencia de la situacié derivada del COVID-19.

Les empreses s'hauran de comprometre a mantenir llocs de treball.

Las condicions financeres sén les segients:

= |Import:
o Préstecs de les entitats financeres entre 50.000€ i fins a 1M€, amb I'aval d’Avalis per
el 80% del principal.

o Préstecs de les entitats financeres a partir d’1M€ i fins a 2,5M€, amb I'aval de ICF
per el 80% del principal.

» Termini: fins a 4 anys, amb fins a 1 any de caréncia.

MESURES D’URGENCIA COVID-19:
FINANGCAMENT




LOOPSLONS<M

FEDERACIO DE COOPERATIVES
DE CONSUMIDORS | USUARIS
DE CATALUNYA

» Interes: per part de les entitats financeres, limitaci6 del preu a EURIBOR a 12 mesos, més
un diferencial maxim del 1,75% (variara segons I'entitat financera).
= Comissions:
o Sense comissio d'obertura o estudi.
o Possible Comissio d’Administracio i Risc (CAIR) del 0,52% sobre I'import del
préstec.

ICF CULTURA LIQUIDITAT

La ICF CULTURA LIQUIDITAT és una linia de préstecs posada en marxa pel Govern de la
Generalitat de Catalunya, a través del Institut Catala de Finances (ICF) i dotada de 10 milions
d'Euros, per a fer front a les necessitats de ligquiditat de les empreses i entitats culturals
que es vegin afectades per la situaci6 derivada del COVID-19. El Departament de Cultura

assumeix, davant I'lCF, el 80% del risc viu de les operacions.

L'ICF estudia la viabilitat del projecte des del punt de vista financer, formalitza i gestiona el
préstec. El Departament de Cultura, a través del ICEC, estudia la viabilitat técnica del projecte i

emet l'informe d'elegibilitat corresponent.
Condicions financeres:

= Import: entre 20.000€ i 300.000€ per empresa o grup empresarial.
= Periode: fins a 5 anys, amb fins a 1 any de caréncia inclos.

= Interés: EURIBOR a 12 meses més un diferencial maxim del 3%.
= Comissions: sense comissions.

= Garanties: a determinar en funcié del projecte.

CONCLUSIONS

Tots compartim en aquests moments un alt grau d'incertesa, tant a nivell personal com economic,
gue en tots els ambits ens porten a un gran nombre de preguntes sobre el futur més immediat i

gue, en el mén de I'empresa passen, entre altres, per les seglients:

La propera setmana podrem treballar?

Podrem servir als nostres clients?

= Els nostres clients podran seguir treballant?
= Quina part de la cartera de cobrament de clients patira retards, impagats o insolvencies?
= Amb la liquiditat que tinc, quant de temps podra resistir la tresoreria de 'empresa en els

diferents escenaris que podem plantejar-nos?
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Evidentment, la incertesa amb la qual convivim aquests dies fa que les respostes a preguntes
com les enunciades no estiguin dins del nostre ambit de gestio i/o de decisid. No obstant aixo, si
gue és més que recomanable treballar i disposar de diferents escenaris per a aquelles

guliestions que entren dins del nostre ambit de gestio i, en particular:

1. Saber com els diferents escenaris em poden afectar.
Dissenyar un pla de contingéncia per a cadascun dels diferents escenaris.

3. |, sobre tot, i molt rapidament, dotar de ligquiditat a la meva empresa per a que sigui capac
de sobreviure en aquests diferents escenaris. Perqué, en moments com els que estem
vivint, la liquiditat és vital per a la supervivéncia, i la manca d’ella pot posar en risc inclos a

les que no només son viables sin6 fins i tot a les altament rendibles (en condicions ordinaries).

Por aguest motiu, els recomanem que, entre les mesures més urgents a adoptar per a evitar
severs problemes de liquiditat en les proximes setmanes i mesos (depenent de la durada
de l'estat d'alarma i, per descomptat, del sector de la seva activitat), estudiin opcions com les que

s'indiquen a continuacio:

= Obtenir nou finangament a mig/llarg termini que ens permeti obtenir la liquiditat
necessaria per a afrontar, en primer lloc, les conseqiiéncies dels possibles impagaments
dels seus clients i, en segon lloc, les perdues que motivi en cada cas l'actual situacié de

paralitzaci6 parcial o total de l'activitat economica.

= Prorrogar els venciments de confirmings, financaments d'importacions, o altres
operacions de circulant, ajustant-los als terminis maxims legalment permesos, la qual
cosa, en la majoria dels casos, implicara anticipar-se al venciment i comunicar la sol-licitud
a I'entitat financera amb el temps suficient perqué pugui gestionar-lo.

= Sol-licitar caréncia d’amortitzacié del capital dels préstecs vigents.

= Renegociar amistosament els pagaments als seus proveidors.

= Acollir-se als ajornaments en el pagament d’impostos.
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